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Das IW Koln hat die Verluste durch Corona und Ukraine-Krieg berechnet

Die Rechnung

ine neue Studie des Kélner Instituts der

deutschen Wirtschaft (/W-Report 9/25)

zeigt eindrucksvoll die Kosten der po-
litischen Fehler, die durch die Restriktionen
wihrend der Corona-Krise und durch die Ruf$-
land-Sanktionen fiir die deutsche Wirtschaft
entstanden sind. ,Nach der Erholung vom Pan-
demie-Schock, der das Wirtschaftsleben in den
Jahren 2020 und 2021 stark beeintrichtigte,
kommen die wirtschaftlichen Ak-
tivititen in Deutschland nunmehr
seit drei Jahren nicht mehr iiber
das Niveau des Jahres 2019 hin-
aus”, rechnet das I'W vor — mit der
Tendenz bergab. Denn mit dem
Beginn des Ukrainekriegs am 24.
Februar 2022 iiberlagerten sich
beide Belastungen: ,,Aufsummiert

geht nicht auft

Die ,,verursachten erneute Kostenschocks und
sorgten in den Unternehmen fiir zusitzliche
Transaktionskosten mit entsprechenden Aus-
wirkungen auf die Wettbewerbsfihigkeit®, so
das IW. Das erheblich hohere Preisniveau auf
der Erzeuger- und Verbraucherebene belaste-
te unmittelbar die Nachfrage nach Konsum-
und Investitionsgiitern. Interessant ist auch der
Vergleich mit der globalen Finanzmarkekri-
se 2008/09: Damals summierten
sich die Wertschépfungsausfille
in Deutschland laut IW auf 525
Milliarden Euro.

Dafd es auch anders geht, be-
weisen die 1960er Jahre. Damals
gab es in Westdeutschland die so-
genannte Stabilisierungskrise von
1966/67. Der Gesamtumsatz der
Industrie fiel um 1,9 Prozent. Die

tiber diesen mittlerweile finfjih-

rigen Zeitraum ergibrt sich fur von Arbeitslosenzahlen stiegen auf eine
Deutschland ein Ausfall an preis- Albrecht halbe Million, fast 250.000 Gast-
bereinigtem Bruttoinlandsproduke Rothacher arbeiter verlieflen die Bundesre-

(BIP) von 735 Milliarden Euro.“

Auf die Corona-Jahre 2020 und
2021 entfielen dabei 290 Milliar-
den Euro an Belastungen. Auf-
grund der faktischen Rezession
summierten sich die wirtschaftli-
chen Verluste 2023 auf 145 Mil-
liarden Euro und 2024 auf 200
Milliarden Euro. Von den Ge-
samtverlusten waren 470 Milli-
arden Euro Konsumausfille: Das
entspreche Wohlstandsverlusten
von etwa 5.600 Euro pro Einwoh-
ner. Die Brutto-Anlageinvestitionen gingen um
265 Milliarden Euro zuriick — mehr als in allen
Krisen der vergangenen Nachkriegsjahrzehnte.
Diese Investitionsausfille beeintrichtigen nun
die kiinftige Wettbewerbsfihigkeit, wobei die
IW-Studie die selbstmérderische Klimapolitik
und den ausufernden Biirokratismus noch nicht
einmal berticksichtigt. Zu den coronabeding-
ten Liefer- und Produktionsproblemen kamen
ab dem Frithjahr 2022 kriegsbedingte Versor-
gungsrisiken bei Energie und Rohstoffen hinzu.

,Deutschland
verlor seit
2019 ein
preisbereinigtes
Bruttoinlands-
produkt von 735
Milliarden Euro.”

publik. Dennoch wurden damals
im Schnitt vier Prozent des Brut-
toinlandsprodukes (BIP) fur die
Bundeswehr und andere militi-
rische Zwecke ausgegeben. Die
Staatsverschuldung lag bei nur 25
Prozent des BIP — inzwischen sind
es 63 Prozent. Die Sozialausgaben
lagen bei 15 Prozent, heute beim
Doppelten.

Doch in Deutschland und
der EU sollen die Probleme mit
noch mehr Verschuldung gelost
werden. Die nichste Bundesregierung plant
ein 500-Milliarden-Sondervermégen und ei-
ne Teilauthebung der Schuldenbremse fiir die
Verteidigung. In der EU sollen ihr nicht ver-
wendete Mittel aus den Coronakrediten und
EU-Kohisionsfonds zufliefSen. Gleichzeitig sind
die milliardenschweren Finanz- und Militirhil-
fen an die Ukraine wohl uneinbringlich. Doch
schon ab 2028 soll das Riickzahlen des riesigen
Corona-Fonds NextGenerationEU beginnen —
diese Rechnung kann nicht aufgehen.

China weist Spionage-Verdacht bei Nordsee-Windkraft emport von sich

Geheime Turbinen

Von Riidiger Stobbe

nsgesamt 16 Windkraftanlagen hat der
Windpark-Projektierer Luxcara in China
bestellt. Bis 2028 sollen diese Anlagen mit
einer Nennleistung von jeweils 18,5 MW zum
Offshore-Windpark Waterkant bei Borkum
aufgebaut werden. Die erwartete Strommenge
pro Jahr wird auf durchschnittlich 80 Gigawatt-
stunden (GWh) pro Windrad prognostiziert.
Nach Fertigstellung wiirde der Windpark 1,28
Terawattstunden (TWh) Windstrom pro Jahr
liefern. Das entspricht knapp der Hilfte der
mit der Nennleistung theoretisch moglichen
Strommenge und wire ein gutes Ergebnis.
Weil die Windkraftanlagen aus China kom-
men, beflirchten militirische Sicherheitsexper-
ten, daf§ die Anlagen von der Volksrepublik zu
Spionagezwecken verwendet werden konnten.
Ein Verbot wurde vom Bundestagsabgeord-
neten von Konstantin von Notz (Griine) und
dem Verteidigungsexperten der CDU/CSU-
Fraktion Roderich Kiesewetter angeregt. Das
Bundesinnenministerium sicht die Gefahren-
lage dhnlich. Allerdings lasse die bestehende
Gesetzeslage eine Verhinderung des Projektes
aktuell nicht zu. Man sehe aber Handlungs-
bedarf. Das Bundesamt fiir Seeschiffahrt und

Hydrographie (BSH) ist fiir die Genehmigung
des Projekts zustdndig. Militdrisch sicherheits-
relevante Aspekte sind (noch) nicht Teil des
Genehmigungsverfahrens. Auch hier wird auf
eine Gesetzesinderung hingearbeitet.

Die Hardwarekomponenten eines Wind-
rads an sich sind nicht der wesentliche Teil
des Problemkomplexes. Es sind in erster Linie
Steuerungs- und Softwarekomponenten, die
militidrisch-sicherheitstechnisch relevant sein
konnen. Der Projektierer Luxcara weist darauf
hin, daf§ simtliche spionagetechnisch eventuell
verwendbare Komponenten von europiischen
Herstellern geliefert werden. Auch sei ein Zu-
griff Chinas auf militirisch und geheimdienst-
lich nutzbare Elemente im laufenden Betrieb
faktisch ausgeschlossen.

Selbstverstindlich ist es notwendig, bei Im-
porten jedweder Hard- oder Software immer
darauf zu achten, daf} die Moglichkeiten von
Industrie- und/oder Militdrspionage so gut wie
ausgeschlossen sind. Doch auch hier gilt die Re-
gel: Hundertprozentige Sicherheit ist niemals
gewihrleistet. ,Maximale Minimierung“ der
Risiken ist das Ziel. Dies scheint beim Projeke
»Windpark Waterkant“ der Fall zu sein.
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Ursula von der Leyen bei der Vorstellung des ,,Rearm Europe“-Projekts: Die neuen Kreditspielrdume mindern den Konsolidierungsdruck
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riedrich Merz ruft beim Wehretat zum

fiskalischen ,, Whatever it takes® auf. Auch

fiir EU-Kommissionsprisidentin Ursula

von der Leyen ,stellt sich nicht mehr die
Frage, ob die Sicherheit Europas tatsichlich be-
droht ist“. Mit ,Rearm Europe* skizzierte die frii-
here CDU-Verteidigungsministerin vorige Woche
ebenfalls ein massives Aufriistungsprogramm der
EU. Es besteht aus fiinf Kapiteln. Erstens plant
die EU, den Mitgliedstaaten ,,mit einem neuen
Instrument® Darlehen fiir Verteidigungsausgaben
in Hohe von 150 Milliarden Euro zur Verfugung
zu stellen — vorrangig denen, die aufgrund ihrer
jetzt schon hohen Schuldenstinde den Zugang
zum Kapitalmarke verlieren konnten.

Eine EU-Verschuldung wire jedoch rechtlich
fragwiirdig, da sie keine kreditfinanzierten Zu-
schiisse vergeben darf (Artikel 310 AEU-Vertrag).
Zweitens wird die Aktivierung der nationalen Aus-
weichklausel des Stabilitits- und Wachstumspakes
(SWP) empfohlen, so dafl bei einer Aufstockung
des Wehretats um 1,5 Prozentpunkee ihres Brut-
toinlandsproduktes (BIP) weitere 650 Milliarden
Euro iiber zusitzliche Schulden fiir die Verteidi-
gung aufgebracht werden konnten.

Verteidigung ist eine
Kernaufgabe des Staates

Drittens sollen Mittel aus dem bestehenden EU-
Haushalt des mehrjihrigen Finanzrahmens (MFR)
fiir den Verteidigungsbereich umgewandelt werden.
Viertens konnte die Europiische Investitionsbank
(EIB) zukiinftig ihre ESG-Kreditstandards (Envi-
ronmental, Social and Governance) hin zur Finan-
zierung der Ristungsindustrie 6ffnen. SchliefSlich
sollen Effizienzpotentiale bei der Riistungsbeschaf-
fung durch die Harmonisierung der Anforderun-
gen und einen gemeinsamen Einkauf der derzeit
stark zersplitterten nationalen Riistungsindustrien
gehoben werden.

Damit steht Neuverschuldung im Zentrum von
»Rearm Europe®, obgleich die Verteidigung als
Kernaufgabe des Staates grundsitzlich aus laufen-
den Einnahmen bestritten werden sollte. Haus-
haltsumschichtungen, ein , Ertiichtigungssoli“ oder
cine einmalige Vermogensabgabe werden nicht
in Erwigung gezogen. Will man so mogliche Fi-
nanzierungswiderstinde vermeiden? Doch neue

Schulden sind nur scheinbar kostenlos. Neben der
Riickzahlung wird die Verzinsung kiinftige Haus-
halesspielraume einschrinken. Zwar erzeugen kre-
ditfinanzierte Militdrausgaben durch zusitzliche
Beschiftigung bzw. Produktion einen gewissen
Wachstums-/Multiplikatoreffeke.

So fiihrt nach einer Studie des Kieler Instituts
fiir Weltwirtschaft (IfW) der Anstieg der Verteidi-
gungsausgaben der EU-Staaten von zwei auf 3,5
Prozent des BIP zu einem gesamteuropiischen BIP-
Anstieg um 0,9 bis 1,5 Prozent. Allerdings hingt
das stark davon ab, wieviel des Riistungsetats ins
Nicht-EU-Ausland abflief3t. Laut dem aktuellen
Sipri-Bericht stammen 60 Prozent der importier-
ten Waffen der europiischen Nato-Staaten aus
den USA. Auflerdem kénnten Fachkriftemangel
und unzureichende Produktionskapazitdten im
Ristungssektor zu Lohn- bzw. Preissteigerungen
fithren — inflationdre Wirkungen fiir die gesamte
Volkswirtschaft eingeschlossen.

Neue Kreditspielriume mindern den Konsoli-
dierungsdruck in den Haushaltsplidnen. Fraglich ist
auch, ob die Verteidigungsministerien dem Geld-
regen gewachsen sind oder dort ein ,spendables
Weiter-so“ Einkehr hilt. Dies betrifft nicht nur die
bislang ausgebliebene Reform des Beschaffungs-
wesens, sondern auch die Mittelverwendung fiir
neue Waffensysteme. Sind millionenschwere Fre-
gatten, Kampfpanzer und Hubschrauber angesichts
der neuen Drohnentechnologie noch angemessen?
Es drohen Geldverschwendung durch Panikkiufe
und militdrisch kontraproduktive Beschaffungen.

Die Folgen der Staatsverschuldungen sind kaum
abschitzbar. Eine weitere Aufweichung des SWP
durch die Ausnahme von kreditfinanzierten Ver-
teidigungsausgaben diirfte der letzte Schritt hin zu
einer Schuldenunion sein. Drei Tage nach der Re-
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arm-Europe-Ankiindigung sprangen die Renditen
italienischer Staatsanleihen von 3,62 auf 3,98 Pro-
zent und franzosischer von 3,23 auf 3,56 Prozent.
Auch deshalb fordern die siid- und osteuropiischen
EU-Linder ,,Eurobonds®: Gemeinschaftsanleihen
mit Gemeinschaftshaftung. Deutschland wiirde
nicht nur seine AAA-Bonitit verlieren — es miif3-
te dann auch einen hdheren Zinssatz zahlen und
gleichzeitig fiir insolvente Eurostaaten eintreten.

Droht mit der Aufriistung eine
neue Euro-Staatsschuldenkrise?

Frithere gemeinschaftliche Schuldenprogramme
belasten die EU bzw. die Mitgliedstaaten bereits
in einer Gesamthoéhe von 1,2 Billionen Euro. Im
Schnitt haftet Deutschland dort mit einem Anteil
von rund 25 Prozent, also mit etwa 305 Milliarden
Euro. Eine neue Euro-Staatsschuldenkrise kénnte
damit auf uns zukommen. Doch auch hier hat man
vorgesorgt. Mit dem 2022 eingerichteten, aber
nicht 6ffentlich gemachten Transmission Protec-
tion Instrument (TPI) kann die EZB notleidende
Staatsanleihen selektiv ankaufen, ,um ungerecht-
fertigten, ungeordneten Marktdynamiken entge-
genzuwirken. Faktisch handelt es sich um eine
verbotene monetire Staatsfinanzierung (Artikel
123 AEUV), in diesem Fall sogar um eine bewufSt
herbeigefiihrte national initiierte Geldschopfung
durch die jeweiligen Mitgliedstaaten. Insofern droht
auch von dieser Seite ein Inflationsschub.

Deutschland und Europa miissen nach dem
Wegfall der US-Garantien eine eigene Verteidi-
gungsfihigkeit aufbauen, um sich militdrisch ge-
gen mogliche Angriffe zur Wehr setzen zu kénnen.
Doch muf§ zunichst geklart werden, was Landes-
und europiische Biindnisverteidigung 2025 und in
den nichsten Jahren erfordern. RufSland ist Kriegs-
gegner der Ukraine. Doch ist es auch militirischer
Kriegsgegner der Nato, wie bislang unterstellt wird?
Dazu gehoren zwei Dinge: ein Kénnen und ein
Wollen. Der Verlauf des Ukrainekrieges laf3¢ zu-
mindest Zweifel am zukiinftigen Angriffspotential
Rufllands aufkommen. Sicherheit beruht auf Ge-
genseitigkeit und darf nicht auf der Unsicherheit
eines anderen Staates aufgebaut werden. ,Rearm
Europe“ kénnte aber der Anfang einer unkalku-
lierten Aufristungsspirale werden.

Prof. Dr. Dirk Meyer lehrt Okonomie an der
Helmut-Schmidt-Universitat Hamburg.
» hamburger-friedensinitiative.de
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